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Politica de Investimentos — 2017

1.Introdugao

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social — RPPS, com énfase a Portaria MPS n® 519/2011 (atualizada
em 11/10/2013) e a Resolucdo CMN n° 3992/2010, o Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos da Cidade de S&o Jodo de Meriti — MERITI PREVI, apresenta a
Politica de Investimentos para o ano de 2017, devidamente deliberada pelo Comité de
Investimentos e aprovada pelo Conselho Deliberativo em 15 de dezembro de 2016.

A presente politica de investimentos trata-se de uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo relativa aos
investimentos dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos do Municipio de Sdo Jodo de Meriti — RPPS, estabelecendo os principios e
diretrizes, de acordo com o art. 3° da Resolucdo n.° 3.922, de 25 de novembro de
2010, do Conselho Monetéario Nacional - CMN, com vistas a promover a seguranca,
liguidez e rentabilidade necessarias para assegurar o equilibrio entre seus ativos e
passivos.

2.0bjetivos e Vigéncia

A vigéncia desta politica compreende o periodo entre 01° de janeiro de 2017
a 31 de dezembro de 2017. A presente Politica pode ser revista e alterada durante o
decorrer do ano de 2017, conforme entendimento da Diretoria Executiva, Comité de
Investimentos e Conselho de Administracao.

Ressalta-se que a politica de investimentos desenvolve em seu contexto
principal os limites de alocacdo dos recursos do RPPS entre os diversos segmentos
de aplicacdo, visando a manutencéo do equilibrio financeiro e atuarial, como também
os limites de diversificacdo e concentracéo disciplinados na legislacéo especifica.

A Politica de Investimentos visa estabelecer a forma de gestdo dos
investimentos dos recursos do RPPS — Meriti Previ, no intuito de adequar as
mudancas verificadas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios,
introduzidas pela Resolucdo 3922/2010, como também as mudancas advindas do
préprio mercado financeiro.
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Com a aprovacéo da Politica de Investimentos de 2017, pode-se verificar:

a) As alocagbes em produtos e ativos, no intuito de obter resultados
compativeis com a meta atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS

b) O processo de investimento serd decidido pelo Comité de Investimento,
que baseando-se no relatérios e andlise de produtos, submeterd a
Diretoria Executiva as alocag¢des dos recursos.

c) A garantia da transparéncia e ética no processo de investimento, o qual
deve ser feito seguindo diretrizes, normas e critérios definidos neste
documento, dando-se a devida transparéncia ao processo de
credenciamento de instituicdes para receber as aplicacbes do RRPS.

3. Processo de Selecédo

O processo de selecdo de fundos de investimentos e corretoras de valores
mobiliarios devera adotar o critério de credenciamento e realizar previamente uma
andlise do histoérico e experiéncia de atuagéo do gestor e do administrador do fundo de
investimento, do volume de recursos sob sua gestéo, avaliando

3. Modelo de Gestédo

A gestdo das aplicacBes dos recursos do RPPS, de acordo com o art. 15,
paragrafo 1°, inciso |, da Resolucdo CMN n.° 3.922/10, ser& prépria, ou seja, todas as
aplicag6es séo realizadas diretamente pelo 6rgao gestor do RPPS

4. Cenario Macroeconomico

O ano de 2016 foi marcado por grande volatilidade no mercado financeiro.
Diversos fatores podem ser citados como causadores das oscilagdes. Do lado externo
as incertezas quanto ao fim dos estimulos monetarios americanos e mais
recentemente as duvidas quanto a aprovacdo do orcamento fiscal americano tomou o
noticiario econébmico e causou forte instabilidade no mercado de renda fixa, tendo
como principal efeito a elevagédo da taxa de juros dos titulos da divida americana. A
eleicdo americana com a vitoria de Donald Trump criou bastante instabilidade nos
ativos financeiros. Os ativos emergentes sofreram bastante no més e no Brasil ndo foi
diferente. Além do cenario externo menos favoravel, se juntaram fatores domésticos,
como o aumento da turbuléncia politica e a piora na atividade econémica. No ambito
politico, mais um ministro importante do governo Temer teve que pedir demisséo, apds
escandalo de favorecimento pessoal. Além disso, tivemos o agravamento da crise
entre os trés poderes, causado pela desfiguracdo ao pacote de medidas anticorrupcéo
pela Camara. O mercado reagiu mal a essas noticias, ja que o conflito pode atrapalhar
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a votacdo das reformas fiscais, essenciais para reverter a sangria fiscal dos ultimos
anos e criar ambiente para um crescimento robusto e sustentavel no longo prazo. Os
dados de atividade permanecem apresentando resultado negativo. Apesar da
melhoria, a expectativa de especialistas do mercado € que a economia apresente
resultado positivo a partir do segundo semestre.

Em suma, o crescimento observado da renda das familias causado
principalmente pela ascenséo de grande parte da populagéo a classe média, acarretou

o crescimento da demanda bem superior a oferta, influenciando desta forma a
inflacdo, anteriormente apresentada.

Internamente, os agentes econdémicos realizaram a dificuldade que sera tirar
0 pais do atoleiro. A decep¢do com a auséncia de recuperagdo da economia, aliada as
constantes crises politicas do novo governo, reduziram expressivamente as
perspectivas de crescimento para 2017. Nossa avaliacdo € que o Banco Central, no
intuito de reconquistar a sua credibilidade, terminou por retardar a distensdo monetéria
mesmo diante do excesso de endividamento das familias e empresas, e de um
governo que ndo tem balanco para liderar os investimentos. Agora, nds proximos
trimestres, tera que acelerar significativamente o ritmo de afrouxamento. Na parte
fiscal, por enquanto, a despeito da instabilidade politica, as reformas estao
caminhando bem. Portanto, a nossa principal posicdo é manter a posicdo
conservadora alocando recursos para fundos pré-fixados, em razdo da reducdo da
SELIC e expectativa de baixa de juros do mercado.

Fonte: Banco do Brasil — UGP Unidade de Gestdo Previdenciaria e da avaliagdo do comité de investimentos do
MERITI-PREVI.

5. Diretrizes para a Alocacéo de Recursos:

5.1 Segmento de Renda Fixa

Benchmark

Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado sera a meta atuarial
(IPCA +6% ao ano).

Ativos Elegiveis

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa os titulos
e valores mobiliarios permitidos pela legislacdo vigente aplicavel aos regimes préprios
de previdéncia social.

Deverdo ser observados os limites e categorias de fundos do segmento de
renda fixa definidos na Resolucdo CMN n.° 3.922/10.
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No caso de operacfes realizadas no mercado secundario (compra e/ou venda
de titulos publicos) o Meriti - Previ devera fazer o acompanhamento dos prec¢os e
taxas praticados em tais operagfes e compara-los aos precgos e taxas utilizados como
referéncia de mercado (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais — ANBIMA e o Tesouro Nacional).

5.2 Segmento de Renda Variavel

Benchmark

Para o segmento de renda variavel o benchmark utilizado é o indice
Ibovespa.

Ativos Elegiveis

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda variavel os
titulos e valores mobiliarios permitidos pela legislacdo vigente aplicavel aos regimes
préprios de previdéncia social.

Serdo consideradas as categorias de fundos de renda variavel definidos na
Resolucdo CMN n°. 3.922/10, observando o limite maximo de 30% (trinta por cento) do
total dos recursos do RPPS.

5.3 Segmento de Imoveis

O Meriti - Previ ndo realizara aplicagdo no segmento de imoveis.

6. Limites Gerais

De acordo com os incisos lll, IV, VI e VIl do art. 7°, da Resolugdo CMN n.°
3.922/10, as aplicacdes em titulos ou valores mobilidrios de emissdo de uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, ndo
podem exceder, no seu conjunto, 20% (vinte por cento) do patriménio do veiculo de
investimento.

As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem os artigos 7°,
incisos Il e IV e 8°, inciso | da Resolucdo CMN n.° 3.922/10, ndo podem exceder 20%
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(vinte por cento) das aplicagcbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social.

O total das aplicacbes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia
social em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 25%
(vinte e cinco por cento) do patrim6nio liquido do fundo de investimento.

A totalidade das aplicagdes previstas nos incisos VI e VII do art. 7° da
Resolucdo CMN n.° 3.922/10 nao deverao exceder o limite de 15% (quinze por cento).
As aplicagbes previstas no art. 8° da Resolugdo CMN n.° 3.922/10, cumulativamente,
limitar-se-80 a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos dos
regimes préprios de previdéncia social e aos limites de concentracdo por emissor
conforme regulamentacéo editada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

7. Quadro de alocacbes

Limite

Segmento|Artigo, IncisoAIinealCategorias dos Fundos ~
Resolucao

Titulos de emisséo do
a Tesouro Nacional 100%
(registrados no SELIC)
Cotas de Fundos de

[ Ilnyestimento (e F_IC de FI)
cuja carteira esteja

b representada 100%
exclusivamente por titulos
de emissdo do Tesouro

Nacional.
Operacdes
n Compromissadas em 15%
Iljiigda 70 Titulos Pablicos.

Cotas de Fundos de
Jinvestimentos (e FIC de
FI) referenciados em

[ indicadores de R
desempenho de renda
fixa.
Cotas de Fundos de
|1\Y4 Jinvestimento (e FIC de FI) [30%
de renda fixa.
\V Depdsitos em Poupanca. |20%
I Cotas de Fundos de 10%

Jinvestimentos (e FIC de

DA GENTE
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FI) em direitos creditorios
abertos.

Cotas de Fundos de
linvestimentos (e FIC de

a FI) em direitos creditorios R
VII fechados.
Cotas de Fundos de
b Investimentos (e FIC de  |5%
FI) "Crédito Privado”
SegmentolArtigo|incisojAlinealCategorias dos Fundos :a'mlte ~
esolucdo

Cotas de Fundos de
Jinvestimentos,
constituidos sob a forma
de capital aberto e

I classificados como 30%
referenciados com
indicador de desempenho
vinculados aos indices
llbovespa, IBrX e IBrx-50.
Cotas de Fundos de
indices referenciados em
acoes, negociadas em

n bolsa de valores, 10%
admitindo exclusivamente
os indices Ibovespa, IBrX
e IBrx-50.

Cotas de Fundos de
Jinvestimentos,

Renda o, constituidos sob a forma
\VVariavel de capital aberto, cujos
regulamentos dos fundos
determinem que as cotas
de fundos de indices
referenciados em acdes
gue compdem suas
carteiras estejam no
ambito dos indices
previstos no inciso Il.
Cotas de Fundos

|1\Y4 [Multimercados (sem
alavancagens).

Cotas de Fundos de

vV Investimentos em
Participacoes.

Cotas de Fundos de
Investimentos Imobiliarios,
com cotas negociadas na
bolsa de valores.

i 10%

5%

5%

VI 5%
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8. Risco de Mercado

O Meriti - Previ adotard o Value-at-Risk (VaR) para controle do risco de
mercado, utilizando os seguintes pardmetros para o calculo do mesmo: modelo néo
paramétrico, intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento) e horizonte de
tempo de 21 (vinte e um) dias Uteis.

Seguem abaixo os limites de VaR definidos por segmento:

a) Segmento de Renda Fixa: 3,00%;
b) Segmento de Renda Variavel: 20,00%.

9. Risco de Crédito

Para qualquer investimento que o Meriti - Previ vier a realizar em depositos de
poupanca e em fundos de direitos creditorios abertos e/ou fechados, devera atentar
para os ratings acima estipulados de acordo com cada uma das agéncias
classificadoras de risco de crédito.

9. Consideracoes Gerais

As informacdes contidas na presente Politica de Investimentos e suas
revisbes deverdo ser disponibilizadas pelo Meriti - Previ aos participantes, no prazo de
trinta dias, contados da data de sua aprovacgao.

O planejamento da politica de investimento foi realizado, considerando as
projecbes macro e microecondmicas no intervalo de doze meses; revisbes
extraordinarias deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas, quando houver
necessidade de ajustes perante o comportamento do mercado e/ou alteracdo da
legislacdo.

A posse desta politica de investimento e sua disposicdo estardo sob a
supervisdo da diretoria de investimentos e do Comité de Investimentos, estando
disponivel aos oOrgdos competentes pela supervisdo e acompanhamento deste
instituto.

Instituto de Previdéncia dos Servido res Publicos
da Cidade de Sao Joao de Meriti

Janeiro/2017
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Processo Adm. 55/2017

Ata do comité de investimentos n. 01-2017

Aos vinte e quatro dias do més de janeiro de 2017, as 16 hs, na sala de reunides do
Meriti Previ, reuniu-se o 0s membros do COIN —Comité de investimentos dos recursos
do RPPS do Municipio de Sao Jodo de Meriti , na forma da legislagéo especifica em
vigor . O presidente do Comité de investimentos verifica a existéncia de quorum e
inicia os trabalhos do comité , cumprimentando a todos os presentes e solicitando
especial atengé@o ao assunto ora abordado. Ato continuo apresenta A POLITICA DE
INVESTIMENTOS para o ano de 2017, elaborada pela gestdo anterior que deixou de
ser enviada e cadastrada na SSPS - SECRETARIA DE POLITICAS DE
PREVIDENCIA SOCIAL, em época propria por falta de assinatura do representante
legal do ente federativo , Sr. Prefeito , Sandro Matos Pereira. Diante deste fato, houve
a necessidade de um trabalho visando a reavaliagdo da referida politica de
investimentos a ser submetida a nova apreciacdo do Conselho Deliberativo, para
posterior coleta de assinatura do senhor Prefeito e representante legal e gestor dos
recursos do RPPS, e demais providencias de estilo, conforme determina a legislagéo
que trata da matéria. Nesta linha, foi distribuida copia da politica de investimentos ja
elaborada para apreciacdo dos membros do Comité de investimentos. Ato continuo,
apos analise dos cenarios macro econémico, debate sobre as variadas possibilidades,
seguiu-se a analise setorial para os investimentos , tendo por base os objetivos da
gestdo, os testes de comparagdo e de avaliagdo para acompanhamento dos
resultados  do gestor , bem como a diversificagdo da gestdo externa dos ativos.
Quanto aos itens citados, nada foi acrescentado, entendendo o comité que os
parametros estabelecidos foram satisfatorios. A seguir analisando os critérios de

contratagdo - administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel, sugeridos na
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politica de investimentos elaborada pela gestdo anterior delibera o comité pela

alteragao, na sequinte forma:

® Em renda fixa: Nas estratégias de alocagéo na aplicagéo de - FI — direitos
creditorios — aberto — art. 7°, VI para 10 %
® Em renda variavel: FI em indices referenciados em agdes —art. 8 I,

FI em acgles —art. 8, Ill, reducdo em ambos para 10% respectivamente.

Em relagdo a estratégia de formacdo de pregos — investimentos e desinvestimentos,
em virtude da reducdo da SELIC e conseqientemente da expectativa da reducao da
taxa de juros, o COMITE definiu como estratégia a alocacdo de investimentos em
fundos de renda fixa pré fixados, para garantir melhor rentabilidade . Submetido a
todos as consideracdo acima, deliberou o comité pela aprovagdo das providencias
elencadas na presente ata, que segue assinada pelo Senhor Presidente e por todos

os presentes, dando por encerrada a presente reunido as 17:50 hs.

PR E':HE[ AR'SANTOS

Olon . cfa ///

MEMBRO - RIEDSON COS SANT

(//éﬁxx A

MEMBRO - ULISSES MERY DE LEMOS
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